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WARTA Stabilny Wzrost
Karta funduszu (28 lutego 2017)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Stabilny Wzrost jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu
ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiaggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w sposéb umozliwiajgcy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe
odpowiednio w proporcji 25% akcji oraz 75% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spétek notowanych
na Warszawskiej gietdzie (W1G20, MWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego

Profil ryzyka
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NISKA Sklonnosc do ryzyka WYSOKA

= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Stabilny Wzrost moga by¢
inwestowane w  nastepujgce  rodzaje  instrumentow Udziat w 5 Dopuszczalny
finansowych: epua ) benchmarku WEEDIEL T udziat
=W .inst.rumenty dluZne. (modelqwo 75%), tgkie jak; 250 akcje 0-30%
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony 75%  instrumenty dfuzne 0-100%

skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje
przedsigbiorstw i bankdéw, przy czym udziat papieréw
dtuznych przedsigbiorstw i bankdéw moze stanowic
maksymalnie 50% wartosci aktywdéw

= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
25%)

Benchmark funduszu:
WIG20 (15%) + MWIG40 (10%) + PGBI[1+](50%)+WIBID3M(25%)

Aktywa mogag obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji

udziat w portfelu (%)

w akcjach 3,32%
PKO BP 3,48
PKN ORLEN 3,39 m Akcj
3,36% { 9,78% o
PEKAO S.A. 2,47
m Obligacje SP
PZU 2,37
KGHM 2,04 = Obligacje komunalne

5 najwigkszych ekspozycji w
instrumentach dtuznych

udziat w portfelu (%)

Obligacje korporacyjne

Obligacja PS0721 20,63 Depozyty
Obligacja PS0421 14,94
Obligacja PS0422 12,94
Obligacja Wz0121 6,55
Obligacja Siedlce 2030-08-02 3,36

E KOMENTARZ RYNKOWY

Inflacja za styczen wyniosta 1,8% i mamy w Polsce ujemne realne stopy
procentowe. Za luty ma wynies¢ 2.1%. Mimo to rynek byt juz przygotowany
na taki poziom i nie reaguje na dane. Rdéwniez bardzo dobre dane
dotyczace sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej nie doprowadzity
do wyprzedazy na rynku dtugu. Brak wyprzedazy doprowadzit do
niewielkiego umocnienia diugu, szczegdlnie, ze sygnaly ptyngce z rady
polityki pienieznej sugerujg brak podwyzek w najblizszym czasie. Jesli w
ogole miatyby nastgpic.

Drugi miesigc 2017 roku uptyngt pod znakiem kontynuacji ruchu
wzrostowego zapoczgtkowanego w listopadzie 2016. Bedacy gtownym
sktadnikiem lokalnego parkietu indeks WIG20 rozpoczgt miesigc na
poziomie 2079,10, natomiast na koniec lutego warto$¢ indeksu wyniosta
2191,25, co oznacza wzrost 0 5,39%. Nieco stabiej spisywat sie mWig40
ktory w tym samym okresie wzrést o 4,00%. Indeks matych spotek sWIG80
wzrost jedynie o 3,85%. Taki rozklad zdaje sie potwierdzaé, ze ostatnie
wzrosty sg powodowane przez instytucjonalnych inwestoréw zagranicznych
szukajacych ekspozycji na polski rynek akcji w duzych i ptynnych spétkach.
W krotkim okresie mozliwy jest ruch korekcyjny na WIG20, jednak nie
powinien on zaktoci¢ Srednioterminowego trendu wzrostowego w jakim
znajduje sie obecnie indeks.. Zagrozeniem dla warszawskiej gietdy z
pewnoscig pozostaje niestabilne otoczenie polityczne i regulacyjne
zwlaszcza w sektorze bankowym i energetycznym.

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentéw dtuznych

Marek Popielarski
Zarzagdzajgcy portfelem akcji

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannosci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego cze$ci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



